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Cenaro Macroecondmico Mensa

5:1 No més de outubro o Brasil teve a nota de crédito rebaixada pela agencia de
classificagdo de risco Moody's, descendo um degrau na sua nota, a um passo de
perder o grau de investimento. O Brasil tinha a nota Baa2 e agora tem a nota Baa3. No

limite para o grau de especulagao.

ECONOMIA INTERNACIONAL

A economia norte americana cresceu a uma taxa anualizada de 1,5% no
terceiro trimestre, mostrando uma expansdo no consumo privado € um avango
moderado do investimento das empresas. Na balanga comercial o déficit diminuiu para
US$ 40,8 bilhdes em setembro, as exportagdes somaram US$ 187,9 bilhdes e as
importagdes, US$ 228,7 bhilhdes. De janeiro a setembro, o déficit comercial ja
acumulou US$ 394,9 bilnGes, com vendas externas em US$ 1,688 trilhdo e compras
em US$ 2,083 trilhdes.

No nono més deste ano, o gasto do consumidor aumentou 0,1%, percentual
mais baixo desde janeiro deste ano. A renda pessoal também avangou 0,1% neste
mesmo periodo. A economia dos Estados Unidos adicionou 271 mil empregos em

outubro, os maiores aumentos foram registrados em construgéo, cuidados com saude
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e varejo. A taxa de desemprego ficou em 5%, o nivel mais baixo em sete anos e o
salario médio por hora aumentou em US$ 0,09, para US$ 25,20. Foi revisada a
geragéo liquida de vagas de setembro, de 142 mil para 137 mil, e a de agosto, de 136
mil para 153 mil. Com isso, houve acréscimo de 12 mil vagas acima do reportado

originalmente nesses dois meses.

A Europa, registrou deflagdo de 0,1% em setembro, na regido e de acordo com
Departamento de Estatisticas da Unido Europeia (Eurostat), voltando ao cenario
deflacionista apos cinco meses de variagdes positivas. Dentre os itens que registraram
maior impacto inflacionista o destaque foi para os vegetais (7,5%), tabaco (3,3%) e
restaurantes e cafés (1,5%), enquanto que os principais destaques negativos advém
de 6leos (-27,5%) combustivel para transportes (-14,2%), e leite, queijo € ovos (-2,7%).
Em relagcdo aos paises membros do bloco, dezessete participantes apresentaram
taxas negativas, com destaque para a deflagéo registrada no Chipre (-1,9%), Espanha
(-1,1%) e Eslovénia (-1,0%). Ja Malta (1,6%), Bélgica (0,9%) e Portugal (0,9%)

apresentaram as maiores variagdes positivas.

Producéo industrial da Zona do Euro recou 0,5% em agosto, apds uma
elevacéo de 0,8% em julho. Comparando com o mesmo periodo de 2014 a produgao
aumentar 0,9%. A Conta Corrente registrou superavit de € 12,5 bilhdes em agosto, ja
descontados os efeitos sazonais. No acumulado de 12 meses até agosto o saldo
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encontra-se em € 158,1 bilhdes, no mesmo periodo do ano passado o valor registrado
estava em € 58,5 bilhdes. O resultado positivo foi influenciado tanto pela melhora na
balanca de bens, que viu o déficit de € 24,3 bilhdes em 2014 avangar para um
superavit de € 77,4 bilhdes em 2015, quanto pela balanga de servigos, cujo superavit

passou de € 152,2 bilhdes para de € 157,7 bilhdes este ano.

O indice de Sentimento Econdmico (Economic Sentiment Indicator) da zona do
euro avangou 0,3 ponto no més de outubro, alcangando 105,9 pontos. Dentre os cinco
indicadores que compdem o indice da Zona do Euro, dois apresentaram variagao
negativa em outubro. A Confianga dos Servicos exibiu queda de 0,5 ponto e a
Confianga do Consumidor caiu 0,6 ponto. O indice de Geréncia de Compras (PMI)

ficou em 54,0 pontos outubro, indicando aceleragéo da atividade econdmica na regiao.

No Japao, o nucleo do indice de pregos ao consumidor (CPI) recuou -0,1% em
comparagdo com setembro do ano passado. As quedas sucessivas no principal
indicador de pregos do Japdo ameagam minar os esforgos do banco central para
erradicar os riscos de um retorno ao periodo de baixas generalizadas de pregos e
menor crescimento. A producao industrial japonesa aumentou inesperadamente pela
primeira vez em trés meses ficando 1% em setembro em relagé&o a agosto. As vendas
no varejo recuam -0,2% em setembro em relagéo ao mesmo periodo do ano passado,

na comparagao mensal aumentaram 0,7% em relacdo a agosto, apos o0 ajuste sazonal.
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As exportacdes de mercadorias avangaram 0,6% em setembro em relagdo ao mesmo
periodo do ano passado o equivalente a 6,417 trilhdes de ienes, é o décimo terceiro
més consecutivo de alta. Os volumes totais de exportagdo diminuiram 3,9% em
setembro, a terceira queda mensal. As importagbes japonesas cairam 11,1% em
setembro em relacdo ao mesmo periodo do ano passado, para 6,532 trilhdes de ienes

€ 0 nono més consecutivo de queda.

A China registrou um crescimento econdmico mais brando, de 6,9%, no
terceiro trimestre, desacelerando frente ao resultado do primeiro e segundo trimestre
em que ambos ficaram em 7,0%, além de atingir o menor resultado desde o primeiro
trimestre de 2009. O indices de Pregos ao Consumidor (CPI) no més de setembro
subiu 1,6% na taxa anualizada, desacelerando diante da leitura anterior (2,0%). Os
precos cresceram 1,6% nas cidades e 1,5% nas zonas rurais. O indice oficial de
gerentes de compra do setor industrial da China (PMI) se manteve inalterado em 49,8
pontos em outubro em relagdo ao més anterior. O PMI do setor de servigos da China
medido pelo Caixin, em parceria com o Instituto Markit, aumentou para 52,0 em
outubro. A atividade do setor manufatureiro da China continuou contraida em outubro o

indice que mede esse desempenho ficou em 48,3.
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ECONOMIA NACIONAL

Segundo o Banco Central foi registrado a saida de US$ 3,5 bilhées em outubro
de recursos da economia brasileira, motivado pelo cenario politico, perda do grau de
investimento pela agencia Standard & Poors e o rebaixamento da nota pela agencia

Moody’s. No mesmo periodo do ano passado, US$ 8,27 bilhdes haviam entrado o pais.

O déficit fiscal do Governo Federal de janeiro a setembro deste ano atingiu R$
20,938 bilhdes, o pior resultado da série histérica que comegou em 1997. O déficit é
24,6% superior ao do mesmo periodo do ano passado ja corrigido pela inflagéo, no ano
passado, o resultado ficou negativo em R$ 15,716 bilhdes. O déficit primario em
setembro foi de R$ 6,932 bilhdes, um percentual de 69% inferior ao do mesmo més do
ano passado, quando registrou R$ 20,409 bilhdes. De janeiro a setembro, as receitas
totais do governo central cairam R$ 47,3 bilhdes em comparagdo ao mesmo periodo
do ano passado. As despesas, porém decresceram R$ 33,7 bilhdes em relagdo ao
acumulado até setembro de 2014. Esse decréscimo ocorreu principalmente no ambito

das despesas do Tesouro Nacional.

O estoque da divida publica federal, que inclui os endividamentos interno e
externo do governo expandiu em 1,80% em agosto na comparacdo com 0 mesmo

periodo do ano passado, atingindo R$ 2,734 trilhdes. Em setembro, o Tesouro
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registrou emissao liquida de R$ 13,45 bilhdes. Houve também expansédo de R$ 34,89

bilhdes da divida em juros.
Atividade Econdémica

O indice de Atividade Econdmica (IBC-Br) apresentou queda de -0,76% em
agosto, na comparagéo com julho. Comparado com o mesmo més de 2014, teve-se
uma queda de -4,47%. Nos oito meses do ano, em relagao ao igual periodo de 2014,
houve queda de -2,99%. Em 12 meses encerrados em agosto, a retragdo chegou a -
2,16%.

A produgéo industrial brasileira apresentou retragéo de -1,3% em setembro,
livre de influéncias sazonais, sendo este o quarto resultado negativo seguido, no
acumulado do ano o recuou foi de -4,8%. Na comparagdo com setembro de 2014, a
industria registra perdas de -10,9%, ao passo que no resultado acumulado no ano até
0 nono més, a queda é de -7,4%. No terceiro trimestre do ano totalizou recuou de -
3,3% frente ao trimestre anterior, chegando a oitava queda trimestral nas ultimas nove

leituras.

O comércio varejista apresentou retragao de -2,0% em agosto, seis dos oito
setores do varejo tiveram queda no seu volume de vendas, destaque para os estados
de Sdo Paulo que recuou -4,8%, Minas Gerais -13%, Rio de Janeiro -8,7% e Rio
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Grande do Sul -15,1%. O setor recua pela oitava vez em nove leituras, sendo a pior

queda desde dezembro de 2014 quando ficou em -4,4%.

A balanga comercial brasileira no més de outubro teve um superavit de US$
US$ 1,99 bilhdo é o melhor para 0 més desde 2011. O superavit se deu devido as
exportagdes de US$ 16,05 bilhdes e de importacdes de 14,05 bilhdes. De janeiro a

outubro, o superavit estd em US$ 12,24 bilhdes.

Expectativas e Sondagens

O indice de Confianca do Comércio (ICOM) da Fundag&o Getulio recuou -2,3%
em outubro, atingindo 80,6 pontos, 0 menor nivel da série historica, iniciada em margo
de 2010, pelo sexto més consecutivo. O indice de Confianga do Consumidor (ICC)
recuou -0,8% em outubro de 2015, atingindo 75,7 pontos, o menor nivel da série
historica pelo quarto més consecutivo.

O indice de Confianga de Servicos (ICS) avangou 4,5% entre setembro e
outubro, ao passar de 68,4 para 71,5 pontos, na série com ajuste sazonal. Apesar da

melhora na margem, este € o segundo menor nivel da série iniciada em junho de 2008.

O Indice de Confianga da Industria (ICI) avangou 2,3% em outubro, ao passar

de 66,0 para 67,5 pontos. Apesar da alta na margem, o nivel do indicador é ainda o

-Outtbro 2015

S,’gmaxx

Consultoria de Investimentos
Credenciada pela CVM (Comissao de Valores Mobiliarios)

segundo menor da série historica. O resultado foi determinado pela alta de 8,9% do
indice de Expectativas (IE), para 69,7 pontos, apés atingir o minimo histérico de 64,0
pontos no més anterior. J4 o indice da Situagdo Atual (ISA) recuou -4,0%, para 65,2

pontos, atingindo 0 minimo da série.

O indice de Confianga da Construgéo (ICST) recuou -3,9%, entre setembro e

outubro, atingindo 63,4 pontos, 0 menor nivel da série iniciada em julho de 2010.
Mercado de Trabalho

De acordo com a Pesquisa Mensal de Emprego (PME), a taxa de
desempregou permaneceu em 7,6% em setembro e a renda média encolheu -4,3% em
relagdo ao mesmo periodo do ano passado, chegando a R$ 2.179,80, ja descontada a
inflagdo. A populagdo economicamente ativa (PEA) cresceu 1% sobre setembro de
2014. A populagao em idade ativa também subiu 1% no més e no acumulado do ano, a
alta foi de 0,8%.

A taxa de desocupacdo para no Brasil medida pela Pesquisa Nacional por
Amostra de Domicilios (Pnad) Continua, do IBGE, ficou na ordem de 8,7% no trimestre
que encerrou em agosto de 2015, ficando superior ao trimestre encerrado em maio de

2015 (8,1%). A populacdo desempregada nos trés meses até agosto aumentou 29,6%,
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para 8,8 milhdes de pessoas, na compara¢do 0 mesmo periodo do ano passado. Este

resultado representa a maior taxa de desocupacao da série, iniciada em 2012.

Segundo dados oficiais do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados
(Caged), do Ministério do Trabalho e Emprego, no més de setembro a regido nordeste
foi a Unica a criar postos de trabalho um total de 26.118 novos postos de trabalho. Foi
registrado o fechamento de 95,6 mil vagas com carteira assinada e no acumulado nos
12 meses, 0 nimero de vagas fechadas chegou a 1.306.993 de vagas. As regides que
mais fecharam vagas foram o Sudeste (88,204 mil postos), seguido pelo Sul (21,088

postos), Centro-Oeste (8,958 mil postos) e Norte (3,470 mil postos).
Mercado Financeiro e Cambio

Ibovespa fechou 0 més de outubro com uma valorizagao de 1,80%, aos 45.868
pontos, apds ter passado por um periodo de seis meses de recuo. Apesar do seu
rendimento positivo no més, no ano o recuo é de -8,28%. O indice IBrX avangou 1,36%
e em 2015, j& acumulou resultado negativo de -7,42%. O SMLL fechou 0 més aos 909

pontos um percentual de 5,52%

Nos EUA, o indice Dow Jones fechou com 17.663,54 pontos uma valorizagéo
de 8,47% no més. O S&P500 ficou positivo em outubro com 8,30%. O indice Nasdaq
100 apos dois meses de recuou ficou positivo em 11,19%.
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Na Europa, no més de outubro o DAX 30 da Alemanha fechou a 10.850,14
pontos, uma alta de 12,32%, o FTSE 100 da Inglaterra com 6.361,09 pontos,
representando uma alta de 4,94% no més, o IBEX 35 da Espanha valorizou 8,38% aos
10.360,70 pontos, o indice CAC 40 da Franca fechou 4.897,66 pontos uma valorizagdo
de 9,93%.

Na Asia, o Xangai Se, da China, fechou a 3.382,56 pontos, uma alta de
10,80%. O indice Nikkei 225 do Japao valorizou 9,75% no més, fechando aos
19.083,10 pontos.

O Dolar Comercial apds trés meses consecutivo, sofreu uma desvalorizagdo
de -2,60%, fechando o més em 3,8610 R$/US$, no ano sua valorizagdo é de 45,04%.

O Euro também sofreu uma desvalorizagéo de -3,81%, fechando o més a 4,2660 R$/€.
Inflagdo e Taxa de Meta Atuarial

O indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) apresentou
variacdo de 0,82% em outubro, 0,28% acima da taxa registrada em setembro. E a
maior taxa para outubro desde 2002 quando fechou em 1,31%, em outubro do ano
passado, o IPCA tinha avangado 0,42%. No ano o acumulado j& soma 8,52% de
aumento, maior taxa desde 1996, quando foi de 8,70%. Em 12 meses, a inflagéo

acumulada ficou em 9,93%, maior taxa desde novembro de 2003, quando foi de

Pagina- 6



enario Macroecondmico Mensal - Qutubro

11,02%. Em outubro os combustiveis lideraram o ranking dos principais impactos

ficando mais caros em 6,09%

O indice Nacional de Precos ao Consumidor INPC apresentou variagdo de
0,77% em outubro ficando 0,26 p.p. acima do resultado de setembro. No acumulado no
ano o percentual ja se encontra em 9,07%, nos Ultimos doze meses, o indice esta em
10,33%, bem préximo dos 9,90% relativos aos doze meses do mesmo periodo
anterior. Em outubro de 2014 o INPC foi 0,38%. Destaque foi para os produtos

alimenticios que apresentaram variagéo de 0,80% em outubro, enquanto em setembro

Observagdes Importantes:
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foi 0,16%. O agrupamento dos néo alimenticios teve variagdo 0,76% em outubro,

acima dos 0,66% de setembro.

A Taxa de Meta Atuarial (TMA) que é indexada ao indicador IPCA (IPCA + 6%
a.a.), no més de outubro variou 1,31%, acumulando 13,87% no ano. Ja para os RPPS
que possuem meta atuarial indexada ao INPC (INPC+6% a.a.), tera sua TMA com uma

variagdo mensal de 1,26% e um acumulado de 14,45% no ano.

| - O Emitente ndo é Analista de Valores Mobiliarios, tampouco esta mensagem configura-se um Relatério de Anélise, conforme definicdo da Instrugdo n® 483 da Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM). Il - Esta mensagem tem conteido meramente indicativo, ndo devendo, portanto, ser interpretada como um
texto, relatdrio de acompanhamento, estudos ou analises sobre valores mobiliarios especificos ou sobre valores mobiliarios determinados que possam auxiliar ou influenciar investidores no processo de tomada de deciséo de investimento. Il - Investimentos ou aplicagdes em titulos e valores mobilidrios envolvem
riscos, podendo implicar, conforme o caso, na perda integral do capital investido ou ainda na necessidade de aporte suplementar de recursos. IV - As informagdes expressas neste documento sdo obtidas de fontes consideradas seguras, porém mesmo tendo sido adotadas precaugées para assegurar a
confiabilidade na data da publicagéo, ndo ¢ garantida a sua precis&o ou completude, ndo devendo ser considerada como tal.
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Acumulado no Ano

janeiro/15 0,9351 3,1174 0,9293 0,5882 1,2400 1,7328 1,4800 1,9740 -6,1991
fevereiro/15 0,8224 0,5433 0,8185 0,5169 1,2200 1,6422 1,1600 1,5819 9,9687
margo/15 1,0400 -0,2836 1,0361 0,6302 1,3200 1,8367 1,5100 2,0277 -0,8394
abril/15 0,9518 2,4389 0,9483 0,6079 0,7100 1,1768 0,7100 1,1768 9,9296
maio/15 0,9853 2,5714 0,9838 0,6159 0,7400 1,2070 0,9900 1,4581 -6,1694
junho/15 1,0667 -0,2677 1,0658 0,6822 0,7900 1,2806 0,7700 1,2605 0,6065
julho/15 1,1782 -0,7252 1,1773 0,7317 0,6200 1,1565 0,5800 1,1163 -4,1748
agosto/15 1,1090 -3,1142 1,1075 0,6876 0,2200 0,7078 0,2500 0,7380 -8,3340
setembro/15 1,1090 -0,6848 1,1075 0,6930 0,5400 1,0294 0,5100 0,9992 -3,3587
outubro/15 1,1090 2,5753 1,1077 0,6799 0,8200 1,3107 0,7700 1,2605 1,7954
novembro/15

dezembro/15

Acumulado nos Ultimos 12 Meses

novembro/14 0,8425 2,1446 0,8379 0,5485 0,5100 0,9759 0,5300 0,9960 0,1757
dezembro/14 0,9613 -1,9063 0,9558 0,6058 0,7800 1,2940 0,6200 1,1332 -8,6196
janeiro/15 0,9351 3,1174 0,9293 0,5882 1,2400 1,7328 1,4800 1,9740 -6,1991
fevereiro/15 0,8224 0,5433 0,8185 0,5169 1,2200 1,6422 1,1600 1,5819 9,9687
margo/15 1,0400 -0,2836 1,0361 0,6302 1,3200 1,8367 1,5100 2,0277 -0,8394
abril/15 0,9518 2,4389 0,9483 0,6079 0,7100 1,1768 0,7100 1,1768 9,9296
maio/15 0,9853 2,5714 0,9838 0,6159 0,7400 1,2070 0,9900 1,4581 -6,1694
junho/15 1,0667 -0,2677 1,0658 0,6822 0,7900 1,2806 0,7700 1,2605 0,6065
julho/15 1,1782 -0,7252 1,1773 0,7317 0,6200 1,1565 0,5800 1,1163 -4,1748
agosto/15 1,1090 -3,1142 1,1075 0,6876 0,2200 0,7078 0,2500 0,7380 -8,3340
setembro/15 1,1090 -0,6848 1,1075 0,6930 0,5400 1,0294 0,5100 0,9992 -3,3587
outubro/15
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Carteira em 30/10/2015 % Carteira Saldo Anterior (R$) Aplicagdes (R$) Resgates (R$) Saldo Atual (R$§)  Rendimento Liquido (R$)
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 40,90% 3.559.374,26 0,00 0,00 3.605.617,62 46.243,36
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 7,47% 642.691,82 0,00 0,00 658.327,58 15.635,76
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 46,35% 4.041.549,13 0,00 0,00 4.086.732,63 45.183,50
CAIXA BRASIL FI REFERENCIADO DI LP 5,28% 334.071,93 127.638,84 0,00 465.628,63 3.917,86
Total 100,00% 8.577.687,15 127.638,84 0,00 8.816.306,46 110.980,47
Carteira em 30/10/2015 CNPJ Enquadramento Quantidade de Cotas  Valor da Cota (R$) Valor Total (R$) Liquidez do Ativo
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 11.328.882/0001-35  Art. 7°, Inciso |, "b" 2.019.055,63260200 1,785794091 3.605.617,62 D+0
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 03.543.447/0001-03 Art. 7°, Inciso Il 56.569,92792000 11,637412388 658.327,58 D+1
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 13.077.418/0001-49 Art. 7°, Inciso IV 2.620.269,90844100 1,559660940 4.086.732,63 D+0
CAIXA BRASIL FI REFERENCIADO DI LP 03.737.206/0001-97 Art. 7°, Inciso IV 183.471,63601800 2,537878000 465.628,63 D+0
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Rentabilidades em 30/10/2015 No Més % IMA-B % CDI % TMA  Setembro Agosto 12 Meses No ano % IMA-B % CDI % TMA
Carteira 1,29 50,13 116,55 98,50 1,00 0,94 12,49 10,56 171,65 98,08 76,15
IMA-B 2,58 100,00 232,49 196,48 -0,68 3,11 6,36 6,15 100,00 57,14 44,36
CDI 1,11 43,01 100,00 84,51 1,11 1,11 12,77 10,77 175,01 100,00 77,64
TMA = IPCA + 6,00% 1,31 50,90 118,33 100,00 1,03 0,71 16,47 13,87 225,41 128,80 100,00

No més de Outubro, em analise realizada pela equipe da Maxx Consultoria de Investimentos, verificamos que a carteira do Instituto de Previdéncia do Municipio de Goiania —
IPSM-Fundo Ill rentabilizou 1,29%, ficando seu desempenho INFERIOR a TMA (IPCA + 6,00%) que fechou o més em 1,31%. A inflag&o oficial brasileira obteve varia¢éo de 0,82% em

outubro, € o nivel mais alto para meses de outubro desde 2002, quando chegou a 1,31 por cento, e também o maior neste ano desde margo, quando a alta foi de 1,32 por cento. No

acumulado do ano ja registra 8,52% e em 12 meses 9,93%, maior nivel desde novembro de 2003 (11,02 por cento). O CDI apresentou desempenho de 1,11% enquanto o IMA-B

obteve rentabilidade 2,58% no més.

3,00

2,50

2,00

1,50
1,00 -

0,50

0,00
Carteira

IMA-B

CDI

TMA=IPCA+6,00%
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Credenciada pela CVM (Comissao de Valores Mobiliarios)

. . RESOLUGAO CMN % Limiteda | % Limitepor | , . . . 0 O [ it Wr s % em
ALOCAGAO DOS RECURSOS/DIVERSIFICAGAO 3922/2010 3.922 Ativo % Limite Min. % Alvo 2015 | % Limite Max. 30/10/2015 Enquadramento
RENDA FIXA
Titulos Publicos Registrado no Selic Art. 7° Inciso |, "a" 100,00% 0,00% 0,00% 20,00% 40,00% 0,00% OK
F1 100% TPF - Condominio Aberto Art. 7°, Inciso |, "b" 100,00% 0,00% 0,00% 12,00% 40,00% 40,90% Enquadrar
Operagdes Compromissada atreladas TPF Art. 7°, Inciso |1 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% OK
FI Renda Fixa ou Referenciado - Condominio Aberto Art. 7°, Inciso Il 80,00% 20,00% 0,00% 30,00% 40,00% 7,47% OK
FI Renda Fixa ou Referenciado - Condominio Aberto Art. 7°, Inciso IV 30,00% 20,00% 0,00% 20,00% 30,00% 51,64% Enquadrar
Poupanca Att. 7°, Inciso V 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% OK
Fl em Diretos Creditérios - Condominio Aberto Art. 7°, Inciso VI 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% OK
Fl em Diretos Creditérios - Condominio Fechado Art. 7°, Inciso VII, "a" 5,00% 0,00% 0,00% 3,00% 5,00% 0,00% OK
FI de Renda Fixa ou Referenciado - Crédito Privado Art. 7°, Inciso VII, "b" 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% OK
RENDA VARIAVEL
Fl em Acdes Ref. IBRX/IBOVESPA - Condominio Aberto Art. 8°, Inciso | 30,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% OK
FI de indices Referenciados em Actes Art. 8°, Inciso |l 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% OK
Fl em Agdes - Condominio Aberto Art. 8°, Inciso Il 15,00% 0,00% 0,00% 5,00% 10,00% 0,00% oK
FI Multimercados - Condominio Aberto Art. 8, Inciso IV 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% OK
FI em Participacées - Condominio Fechado Art. 8°, Inciso V 5,00% 0,00% 0,00% 5,00% 5,00% 0,00% OK
FI Imobilidrios - Condominio Aberto Art. 8°, Inciso VI 5,00% 0,00% 0,00% 5,00% 5,00% 0,00% OK

0BS1: O Somatrio total das aplicagdes em FIDC Aberto ou Fechado + FI Renda Fixa Crédito Privado, ndo devera ultrapassar 15,00%

0BS2: O Limite total para aplicacdo em Renda Variavel é de 30,00%

0BS3: O Montante investido em um Fundo de Investimento ndo pode ser superior 25,00% do Patriménio Liquido do Afivo

Verificamos os ativos do IPSM - Fundo Ill em relagdo @ Resolugdo CMN 3.922/2010 e a Politica de Investimento de 2015. Em ambos o RPPS encontra-se
DESENQUADRADO. Ao ultrapassar o limite maximo de 20,00% dos recursos aplicados em um mesmo ativo do Art. 7°, Inciso IV e o teto de 30,00% imposto pela Resolugéo, além
de desrespeitar 0 maximo de 40,00% de recursos nos Art. 7° Inciso I, "b" e Art. 7° Inciso IV, definido pela Pl 2015. Necessitando, portanto realocar o montante.
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de Valores

” e -
Alocacio da Cartia (Utimos 12 Meses S maxx

ALOCACAO DA CARTEIRA: nov/14 dez/14 jan/15 fev/15 mar/15 abr/15 mai/15 jun/15 jul/15 ago/15 set/15 out/15
Art. 7°, Inciso |, "b" 54,11% 51,42% 51,43% 49,22% 45,03% 45,00% 43,19% 41,52% 41,52% 41,54% 41,50% 40,90%
Art. 7°, Inciso |l 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 3,96% 7,59% 7,62% 751% 7,49% 747%
Art. 7° Inciso IV 45,89% 48,58% 48,57% 50,78% 54,97% 55,00% 52,82% 50,89% 50,86% 50,95% 51,01% 51,64%
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Fyolucdo da Carteira (Ulimos 12 Meses

’
maxx

Consultoria de Investimentos

Ci pela CVM (Comissao de Valores Mobilidrios)
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' C e )
Exposicao da Carteira (Ultimos 12 Meses 'i&maxx

nov/14 dez/14 jan/15 fev/15 mar/15 abr/15 mai/15 jun/15 julis ago/15 set/15 out/15
16,75% 10,60% 0,00% 0,00% 4,53% 3,57% 8,13% 45,75% 7,62% 7,51% 17,06% 7,24%
54,17% 58,34% 67,40% 64,13% 61,04% 62,02% 57,88% 15,24% 61,81% 60,24% 51,50% 62,64%
9,34% 10,02% 13,17% 13,68% 11,70% 11,48% 12,73% 19,44% 9,71% 13,99% 11,11% 10,77%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FIDC/CRED.PRIV 19,73% 21,04% 19,43% 22,19% 22,73% 22,93% 21,26% 19,58% 20,86% 18,26% 20,34% 19,35%
ACOES INDICES 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
ACOES SMALL CAPS 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Exposicao a:

AGOES GOVERNANGA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
AGOES LIVRE 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
AGOES DIVIDENDOS 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
MULTIMERCADO 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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Pariinacéo das Insttuicdes Financeires (Uimos 12 Meses

%’gmaxx

Consultoria de Investimentos

Credenciada pela CVM (C: de Valores Mobiliarios)
INSTITUICAO FINANCEIRA: nov/14 dez/14 jan/15 fev/15 mar/15 abr/15 mai/15 jun/15 jul/15 ago/15 set/15 out/15
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 95,80% 95,80% 95,96% 96,11% 96,12% 96,11% 96,11% 94,72%
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 4,20% 4,20% 4,04% 3,89% 3,88% 3,89% 3,89% 5,28%

CAIXA ECONOMICA FEDERAL
5,28%
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Desempenho dos Ativos

ﬂ
maxx

Consultoria de Investimentos
Credenciada pela CVM (Comissao de Valores Mobiliarios)

Rentabilidades dos Ativos em 30/10/2015 NoMés % IMA-B % CDI % TMA  Setembro Agosto 12 meses Noano % IMA-B % CDI % TMA
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,30 50,44 117,28 99,11 0,89 0,99 11,97 10,14 164,83 94,18 73,12
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 2,43 94,47 219,62 185,60 0,74 0,52 13,12 11,95 194,17 110,95 86,14
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,12 43,41 100,92 85,29 1,12 1,11 13,01 10,96 178,17 101,81 79,04
CAIXA BRASIL FI REFERENCIADO DI LP 1,11 43,19 100,40 84,85 1,12 1,13 12,87 10,86 176,40 100,79 78,26
IMA-B 2,58 100,00 232,49 196,48 0,68 -3,11 6,36 6,15 100,00 57,14 44,36
CDI 1,11 43,01 100,00 84,51 1,11 1,11 12,77 10,77 175,01 100,00 77,64
TMA = IPCA + 6,00% 1,31 50,90 118,33 100,00 1,03 0,71 16,47 13,87 225,41 128,80 100,00

Observagao: As rentabilidades aqui apresentadas sdo provenientes dos extratos dos fundos de investimento, logo s&o calculadas pelas respectivas administradoras. E importante ressaltar que elas

nao consideram as aplicagles e resgates, inclusive amortizagdes, feitas individualmente por cada cotista.
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Demonstrativo aas Alicacoes e Investimentos dos Recursos - DAR S maxx

Credenciada pela CVM (Comissao de Valores Mobiliarios)

Total de Recursos aplicados pelo RPPS: R$ 8.816.306,46

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: F1 100% titulos TN - Art. 7°, Inciso I, alinea "b"

Data da posigéo atual: 30/10/2015

Instituuicao Financeira: BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A. CNPJ da Instituicao Financeira: 30.822.936/0001-69
Fundo: BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CNPJ do Fundo: 11.328.882/0001-35
Quantidade de Cotas: 2.019.055,63260200 Valor atual da Cota: 1,78579409 Valor Total Atual: 3.605.617,62
indice de Referéncia: IMA

Patrimonio Liquido do Fundo: R$ 7.916.877.117,21

% dos Recursos do RPPS: 40,90% % do Patriménio Liquido do Fundo: 0,05%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI Renda Fixa ou Referenciado - Art. 7°, Inciso Il

Data da posigao atual: 30/10/2015

Instituuicao Financeira: BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A. CNPJ da Instituicao Financeira: 30.822.936/0001-69
Fundo: BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP CNPJ do Fundo: 03.543.447/0001-03
Quantidade de Cotas: 56.569,92792000 Valor atual da Cota: 11,63741239 Valor Total Atual: 658.327,58

indice de Referéncia: IMA

Patriménio Liquido do Fundo: R$ 1.118.575.406,06

% dos Recursos do RPPS: 7,47% % do Patrimonio Liquido do Fundo: 0,06%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: Fl Renda Fixa ou Referenciado DI - Art. 7°, Inciso IV

Data da posigéo atual: 30/10/2015

Instituuicdo Financeira: BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A. CNPJ da Instituicdo Financeira: 30.822.936/0001-69
Fundo: BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CNPJ do Fundo: 13.077.418/0001-49
Quantidade de Cotas: 2.620.269,90844100 Valor atual da Cota: 1,55966094 Valor Total Atual: 4.086.732,63
indice de Referéncia: o]

Patriménio Liquido do Fundo: R$ 5.798.165.028,87

% dos Recursos do RPPS: 46,35% % do Patriménio Liquido do Fundo: 0,07%

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI Renda Fixa ou Referenciado DI - Art. 7°, Inciso IV

Data da posigao atual: 30/10/2015

Instituuicao Financeira: CAIXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ da Instituicao Financeira: 00.360.305/0001-04
Fundo: CAIXA BRASIL FI REFERENCIADO DI LP CNPJ do Fundo: 03.737.206/0001-97
Quantidade de Cotas: 183.471,63601800 Valor atual da Cota: 2,53787800 Valor Total Atual: 465.628,63

indice de Referéncia: CDl

Patriménio Liquido do Fundo: R$ 3.995.910.673,01

% dos Recursos do RPPS: 5,28% % do Patrimonio Liquido do Fundo: 0,01%

Segmento: Disponibilidades Financeiras

Saldo: R$ 604,10

Total de Aplicagdes no Bimestre: 8.816.306,46 Total de Disponibilidades Financeiras no Bimestre: 604,10 Total Geral:  R$ 8.816.910,56
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Consideracoes Finais S maxx

Credenciada pela CVM (Comissao de Valores Mobiliarios)

As avaliagdes apresentadas neste relatério foram extraidas de forma eletrénica e automatica dos sistemas da Maxx Consultoria de Investimentos. Foi
utilizada a metodologia de calculo da TIR (Taxa Interna de Retorno) para obtengéo dos valores de rendimentos e foi também utilizada a metodologia de “marcacéo a
mercado” conforme determinagéo da portaria MPS 402/2008.

A rentabilidade de 1,29% apresentada pela carteira de ativos do IPSM - Goiania Fundo Il foi INFERIOR a TMA que no més fechou em 1,31%. Nos
ultimos doze meses 0 RPPS sempre apresentou rentabilidade positiva, porém esse é o decimo més em que o desempenho da carteira ficou abaixo da meta atuarial.

Em doze meses, o0 RPPS acumula 12,49% de rentabilidade, enquanto a TMA apresenta 16,47%.

O patrimdnio do Instituto aumentou em relagdo ao més anterior, em decorréncia da rentabilidade positiva da carteira e por conta dos recursos aplicados.
Na comparag&o dos Ultimos doze meses, a carteira apresentava R$ 5.997.380,51 de saldo em Novembro/14 e hoje o valor ja se encontra em R$ 8.816.306,46, 0 que

corresponde a 47,00% de evolugdo em doze meses.

Avaliando a Exposicao da Carteira do IPSM - Fundo llI, verificamos que o patriménio ficou atrelado de forma mais concentrado ao indicador IRF-M com

62,64% de participagao no més, 7,24% do patrimbnio atrelado ao indicador IMA-B, 19,35% a FIDC/Crédito Privado e 10,77% a IMA-S.

O ativo com melhor desempenho foi BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO com 2,43% de rentabilidade. Ja o ativo CAIXA BRASIL FI
REFERENCIADO DI LP, apresentou 0 menor desempenho com rentabilidade de 1,11%.
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Consideracoes Finais 2,3 maxx

Considerando a politica de investimentos aprovada para o ano de 2015 e a RESOLUGAO CMN 3922/2010, o FI Condominio Aberto, 100% TPF (Art. 7°,
Inciso | letra “b”) j& ultrapassou o limite méximo aprovado em 0,90%, e os Fundos do Art. 7°, Inciso IV (FI Renda Fixa ou Referenciado - Condominio Aberto), que
possui limite maximo para alocagéo de 30,00% do total da carteira, em 30/10/2015 esse ativo ja representava 51,64%, merecendo aten¢do quanto a alocagéo de
novos recursos visando o enquadramento. Destacamos também que os fundos do Art. 7°, Inciso Il (FI Renda Fixa ou Referenciado - Condominio Aberto), tem o limite

méaximo definido pela politica de investimentos de 2015 em 40,00%, sendo que hoje eles representam apenas 7,47%.

Fernando Vitor de Oli\réira
Socio Diretor
Maeox Consultoria de Investimentos

Este relatorio foi preparado pela Maxx Consultoria de Investimentos para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este e qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da Maxx Consultoria de Investimentos. Este Relatério ¢ distribuido somente com o objetivo de prover informagdes e ndo
representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. As informagdes contidas neste Relatério séo consideradas confiaveis na data de sua publicagéo. Entretanto, as informages aqui contidas néo representam por parte da
Maxx Consultoria de Investimentos garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndo devem ser consideradas como tal. As opinides contidas neste Relatério sdo baseadas em julgamentos e estimativas, estando, portanto, sujeitas a mudanca. Os profissionais responsaveis

pela elaboragao deste Relatério sdo certificados pela ANCOR e registrados na CVM - Comissao de Valores Mobilirios.
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